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MERCADO MUNDIAL CcANAMO INDUSTRIAI_Y CANNABIS MEDICINAI_

MERCADO TOTAL, 2019
CANAMO IND + CANNABIS MEDICINAL + RECREACIONAL

(regulado o no)

est. $ 15". mil millones +L|.90/0

CAGR Mercadoregulado del cannabis

MERCADO NO REGULADO MERCADO REGULADO 2019-2025
2019 2019

est. $134 mil millones (87%) est. $20 880 millones (13%)

MERCADO MERCADO
CANAMO INDUSTRIAL 2019 CANNABIS MEDICINAL 2019

$4 580 millones (3%) $16 300 mlllones (10%)

Fuente: New FrontierData AN FuenterReseard h and Markets

THC < 1% (~8%) THC > 1% (" 92%)
MENOR A*: MAYOR A:

$1 263 millones $ 15 037 millones
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RICA
TOP COMPANIAS CANAMO Y CANNABIS DE USO MEDICINAL Y USO RECREATIVO —
SEGUN CAPITALIZACION DE MERCADO* 2020

Foco: investigacion y venta de productos medicinales y recreacionales. El top 10 son de origen principalmente norteamericano
Empresas han visto afectadas su cotizacién en el mercado de valores recientemente por la incertidumbre legal en los mercados
exceso de capacidad productiva que ha ocasionado pérdidas y restructuracion estratégica de las empresas.

1 2 4

5
S curdleaf (g\/y (P)INNQUATIVE 2 5 Trulieve
gof 67B geg 398 SE 358 = 25B = 248
6 7 8 9 10
O CRONOS  fMaphria @ CRESCO % AURORA
Thumb G ROUP
= 23B j+§ 20B g+ 13B = 13B j«§ 1B

Marijuana Index


https://marijuanaindex.com/stock-quotes/north-american-marijuana-index-tracking-top-cannabis-stocks-in-north-america/
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TOP COMPANIAS CANAMO INDUSTRIAL
SEGUN CAPITALIZACION DE MERCADO*, 2020

Foco: investigacién y venta de productos de productos con CBD. Incertidumbre regulatoriay demanda mundial.
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MERCADO MUNDIAL CANAMO INDUSTRIAL

. - . . ) .
Ve1.1tas globales de productos a base de cafiamo (industrial),2016-2025 CAGR2018-25*

(millonesde USD)

EEUU 26%
: China 12%
: Latinoamérica 38%
1000 -_ Canada 14%
12 000 Australia 28%
Otras regiones o
10000 . (Asia, Africa) 25%
= CAGR Total
6 000
2 755 3142 EUROPA:
[, 000 destacan: Francia, Alemania,
. — Italia y Paises Bajos.
2000 4k g 173/ L 8us
983
o LATINOAMERICA:

2016 2017
m EEUU ® China = Europa =

2025% : :‘°-., A' ~ destacan: Uruguay, México,
" ras regiones (Asia, Africa Brasil, Chile y Colombia.

fat)

*Estimaciones. CAGR: Crecimiento Anual Promedio. Fuente: New Frontier Data y SEPSA




USOS DEL CANAMO INDUSTRIAL

SEGUN PARTE DE LA PLANTA

Combustibles
para calderas
Pirdlisis,
alimento para
animales

Abrasivos
- quimicos

Fibras de estera

—eemcial _.
COSTA
RICA

Textiles de

consumeo

Vestidos
Pafales
Telas
Bolsos
Pantalones
Zapatos
Tejidos
finos

Fuente: New Frontier Data

Textiles
industriales y
otras
ap'icaciones

Hilados
Sogas
Redes
Telas

Lonas
Alfombras
Revestimien-
tos de freno
y embrague
Partes
moldeables
Geotextiles
Partes de
auto
Bioplasticos
Semicon-
ductores

Papel para
imprimir
Papel
fino/especial
Papel filtro
Papel prensa
Embalajes de
cartdn

Materiales de

construccion

Fibras
aislantes
Sustituto
de fibra de
vidrio
Cemento
Estuco vy
mortero

Es

Ropa de
cama para
animales
Mantillo y
compost

una

planta

Extractos

Semillas

Aceites Aceites
(CBD) para
Destilados ensalada
Compues- Margarina
tos Suplemen-
quimicos tos
aislados Aceites de
cocina

muy versatil
alrededor de 25 mil usos conocidos

Alimentos Productos
industriales

Pinturas en
aceite
Barnices
Tintas de
impresién
Solventes
Lubricantes
Masillas
Revesti-
mientos

con

Higiene

personal

Jabdén
Champu
Gel de
bano
Cosméti-
cos
Lociones
Balsamos

Aglomerados

MERCADO

CANAMO INDUSTRIAL

Alimento
para
animales
Fibra rica
en
proteina

Alimentos

Granola
Alimento
para aves
Barras
Proteina
en polvo
Cereal



COMERCIALIZACION DE CANAMO INDUSTRIAL”‘COSTA ——

1. CBD Canamo

-Suplementos
-Soluciones tépicas
- Alimentos/bebidas

- Productos para
mascotas

Extracto de las flores

Obtenido de: (principalmente).

% Participacion
(estimacién 2020)

35%

Tamano de
mercado mundial
segun ventas 1928
millones de USD

(est. 2020)

CAGR 2016-
2020

A 57%

Principales

mercados EEUU (44%, +55%)

segun Europa (33%,+47%)
demanda, %

participacién
2020* y CAGR
2016-2020*

2. Textil de
consumo

-Ropa

- Uniformes
- Medias

- Cobijas

Fibras
23%

1248

A 7%

China (76%, +5%)
EEUU (12%,+11%)

3. Aplicaciones
industriales

- Construccion

verde

- Pinturas y barnices
- Biocombustibles
- Bioplasticos

(industria
automotriz,
textiles
industriales), entre
otros.

Fibrasy
granos

20%

1099

A 16%

Europa (45%, +7%)
EEUU (29%, +26%)

MERCADO

CANAMO INDUSTRIAL

COSTA RICA ex,bar}ﬁ

5. Alimentos

1. Cuidado personal 6. Suplementos 7- Otros articulos de
consumo

A 9%

EEUU (48%, +8%)
Europa (29%, +8%)

A 13%

EEUU (35%, +9%)
China (23%, +10%)

A 9%

EEUU (30%, +3%)
Europa (28%, +12%)

-Jabén - Lacteos -Suplementos - Alimentos para
-Productos de - Panaderia dietéticos animales
belleza .Semillas -Suplementos con - Suplementos para
- Lociones .Bebidas canamo que no mascotas
. Balsamo Sk contiene CBD - Papel
+Unglientos . Alimentos - Joyeria/artesanias
empacados - Entre otros.
- Alimentos
preparados
- Condimentos
Fibrasy
Granos Granos Granos granos
9% 8% 3% 2%
L7 167 258

A 18%

China (37%, +35%)
Europa (25%, +6%)

CAGR: Crecimiento Anual Promedio. Fuente: PROCOMER con base en datos de New Frontier Data
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PRODUCTOS CON CBDEJEMPLOS

Productos con CBD se comercializan con el claim del alivio de la ansiedad (en alimentos) y
antiinflamatorio (golosinas, balsamos/geles).

Drivers de consumo:

Naturalmente funcional, origen vegano, sostenibilidad, volver a lo basico, vivir éticamente

MEDA

CALM

15MG LIPOSOMAL CBD
YENDER « CHAMOMILE FLAVOY
“UTHEANINE + ASHWAGANDHA

e

Bebida calmante con CBD y L-teanina

Empresa: Meda Wellness, UK

MERCADO
CANAMO INDUSTRIAL

Galletas para perro conaceitede CBD

Empresa: Vondi's Sudafrica

Reduce la inflamacion y la ansiedad en los

perros.

Fuente: MINTEL
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PRODUCTOS DE TEXTILEJEMPLOS

Drivers de consumo:

Sostenibilidad - Experimentar mas - Vivir éticamente- Vegano
Alternativa a la industria textil convencional, continiia siendo un mercado muy especifico.

CANAMO INDUSTRIAL

CALVIN KLEIN WOUBN WV €S WGERAWAR  MONE  ETAAAONOREAR

GIORGIO ARMANI EMPORIOZARMANI a B

New Arrivals Clotaing Shoes Accessories Made to Measure Hignllghts

THIN STRIPE LINEN TOWELS IN
HEMP

CIORGIO ARMARI
Hemp-fibre swearter

£400

Made from nemp fibre, e plain-knil swealer leatures raglen sleeves,
arounded neckiine and finished wim. Fineness: 5

SORTBY lung Bast Saller Newast Hoh Fnes Lover e
Cotor: dowe grey v/ Vegan Footwear
3 Products
Size (T} 50 Size Gulde Color A
The sfza shown for this item s tne size indicated by the designer on . . .
the labs
Size/Width
Legzor,
M I
Size Men's Jazz Low Pro Vegan Men’s Jazz Low Pro Vegan Men's Jazz Low Pro Vegan
G Adut to Wish List 0] I 1 | $60.00 $60.00 $60.00

Fuente: PROCOMER con base en sitios web de las marcas
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INDUSTRIA AUTOMOTRIZ Y BIOPLASTICOS

CANAMO INDUSTRIAL

(BihRng{JP X a@u‘-?f«" Blog  Dates
Responsibiiy Se fabrican: paneles de puertas, molduras de maleteros, tableros de
instrumentos, cubiertas de asientos, entre otros.

OLD PLASTIC FOR NEW BMWS.

Scraps and waste materials - there is no such thing, according to Daniela Bohlinger. As Head of “Sustainabiltyin Uso principalmente en la industria automotriz europea.
Design” at BMW, she knows these materials can be given new life. Following this belief, she aims to equip all BMW
Group vehicles with natural fibres and recycled materials in the near future.

A fresh take with a new point of view and redefined values — BMW Group vehicles are getting ready to undergo a series
of changes in the near future. Hemp, kenaf, sucalyptus wood and yarn spun from plastic botties already featured in the
BMW i3 years ago. Since then, much has happened.

7




CONSTRUCCION VERDE

CANAMO INDUSTRIAL

Es posible elaborar aislantes (como paneles y mantas de lana de canamo) y materiales para la
construcciéon como el *hempcrete” (canamo, cal, arena y agua).

Uso principalmente en paises europeos como:
Reino Unido, Alemania, Irlanda, Bélgica,
Luxemburgo y Suiza.

Fuente: Crini, G; Lichfose, E; et al (2020) Applications of hemp: a review. Environmental Chemistry Letters
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ALIMENTOS EJEMPLOS

Drivers de consumo:

Naturalmente funcional, origen vegano, sostenibilidad, volver
a lo basico, vivir éticamente.

Barras de banano y cafiamo Aceite puro de canamo

Empresa: Korona M, Bulgaria

Empresa: Hemp Farm, New Zealand

Ingrediente de cafnamo utilizado: Proteina de
canamo (5%)

Ingrediente de cafiamo utilizado: Aceite organico
de semilla de cafiamo

Fuente: MINTEL
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SUPLEMENTOS EJEMPLOS

Drivers de consumo:

Natural, nutracéuticos, superingrediente, funcional

Proteina organica de cafiamo Suplemento dietético de cafamo

o (el Empresaflemp Farm New Zealand Empresa: Themptation UK ...
o[DRTuYIl  Pafs e comercializacion: Nueva Zelanda ... Pais de comercializacion: Reino Unido
Precio: $17,87 Precio: $6,97
P R U'l’ E | N armame Tamaie
.- DbHESrdefabricacion:Canada La@lrde fabricacién: Reino Unido
sl Ingredientede cahamoutilizado: Ingrediente de cifiamo utilizado: Aceite
Proteina organica certificada de canamo de canamo (tallo maduro y semillas)

Se destacan propiedades nutricionales y como coadyuvante de la salud (alto contenido de proteina y Omega 6).

Fuente: MINTEL
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VENTAS DE SUB PRODUCTOSDE CANAMO INDUSTRIAL

PORMERCADO

MILLONES DE USD, 2018 y 2020*

EEUU  THcosx

Derivados de CBD e ——

Cuidado personal
Aplicaciones industriales "
Alimentos e
Textiles de consumo  umm $1 823 M
Suplementos g
Otros productos de consumo |

o

200 400 600 800 1000

u2018 =2020"

( ? CANADA Tc<o3%

AN 08
Cuidado personal E——
Aplicaciones industriales S
Textiles de consumo  E—
Suplementos s $139 M

Otros productos de consumo mm
Derivados de CBD —

(o] 10 20 30 40 50

=2018 =2020*

CHINA  THc<o3%

Textiles de CONSUM O | —
Derivados de CBD

=
Alimentos g
Aplicaciones industriales [
Cuidado personal g
Suplementos &
Otros productos de consumo gy

o

200 400 600 800 1000

=2018 =2020*

‘«' LATINOAMERICA  mHc<m

plicaciones industriales
Derivados de CBD
Alimentos —
Textiles de consumo s
Cuidado personal s $519 M
Suplementos mm
Otros productos de consumo §

[ 50 100 150 200 250

=2018 m2020*

MERCADO

CANAMO INDUSTRIAL

THC . (UNION EUROPEA)

EUROPA 02  uea

Aplicaciones INdUStriales I ————
Derivados de CBD ——
Cuidado personal s
Textiles de consumo e
=
=

Alimentos

$1512 M

Suplementos
Otros productos de consumo &
0 100 200 300 400 500 600 700

=2018 =2020*

(PAIS ___JTHC |

0, . 0
Uruguay <1% (plantasy derivados) y <0,5%
(semillas)
Paraguay <0,5%
Ecuador 1%

Colombia <1%

*Estimaciones. Fuente: PROCOMER con base en datos de New Frontier Data
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CARACTERISTICAS POR TIPO DE CULTIVO

T G

CBD

1. Utilidad alta: asociado a %CBD 1. Utilidad moderada. 1. Utilidad baja.
(variedad utilizada) y rendimientos 2. Bajaintensidad de mano de obra. 2. Baja intensidad mano de obra.

2. Medial/alta intensidad mano de obra. 3. Mas estabilidad de precios. 3. Precios commodity.

3. Preciosy volatilidad mayor (por 4. Inversién inicial media/baja que 4. Inversidn inicial menor que CBD.
mercado mundial incipiente). CBD. 5. Amplias extensiones.

4. Inversioninicial alta. 5. Extensién moderada. 6. Seleccion de semilla principalmente

5. Extensiones menores que el resto. 6. Selecciénde semilla para tallo.

6. Seleccion de semilla para flor principalmente para el grano.

feminizada.

En caso de optar por una mejor participacion en el mercado de alternativas medicinales, surge la posible
necesidad de un % de THC “alto” (aunque siempre menor al 1%). Esto aumentaria utilidad y diferenciacién de la
competencia (estandar mundial 0,2%- 0,3%, UE planeando acercarse a 1% en 2021).

wmmmm
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DEFINICION Y PRINCIPALES USOS

MERCADO

CANNABIS MEDICINAL

El cannabis medicinal es el término amplio para los productos de cannabis que han sido legalmente cultivados o fabricados con

fines médicos. Esto puede incluir productos herbarios de grado médico o productos farmacéuticos purificados de extractos de
la planta Cannabis.

Estudios cientificos sobre usos terapéuticos se encuentran en desarrollo, ———

mL
principalmente con base en los cannabinoides como el THC y CBD. Dentro de las gl oo b
USOS afecciones en que se esta utilizando actualmente se encuentran: % Ep d OIeX
» (cannab|d|°|)
MED'COS * Aliviodel dolor 100mg/mL

Oral Solution

DEL * Controlde nduseasy vomitos
e Estimulacién del apetito
CANNABIS * Epilepsiarefractaria
* Alivio de algunos de los sintomas del VIHISIDA, cancer, glaucoma y esclerosis
multiple

n
al adm'"'s"auo product:
For Or s be fore
M«K”“‘"

ucti
ead en <losed insify
Attent

,,c“ xonG

Fuentes: Agriculture Victoria, Department of Economic Development of Canada. y National Conference of State Legislatures (United States of America). ///////////////////////////
/4
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EJEMPLOS DE PRODUCTOS

CANNABIS MEDICINAL

Capsulas blandas ‘ Solucién liquida

o

| ) Hybrid « Oil « Hybrid

A-BYLABSH

SPERCITOA | CANARS OL

Indica

Presentaciones incluyen: capsulas blandas, solucion
liquida, aceites, flores secas, entre otros.

|| Red « Softgels « Indica THC 30.0 mg/mL

CBD 0.38 mg/mL

THC 10 mg
CBD < 1 mg
Precio: $11.23-$25.4,7 Preci(j: $89.9 Prec?'os converi:“idos a $U§D
Cantidad: 6-30 capsulas blandas Tamario: 4oml en tienda en linea vendida
en Canada

Medicamentos comercializados a nivel internacional que utilizan cannabinoides incluyen:

Epidiolex Solucioén liquida Epilepsia refractaria
SEUUET Capsulas Contienen dronabinol (THC  Tratamiento de anorexia por VIH/SIDA, asi como ndusea y antiemético por tratamiento de cancer
Syndros Solucién liquida sintético) con quimioterapia.
. Nabilone . . L. . . . .
Cesamet Céapsulas (similar al THO) Tratamiento de ndusea y vomito por tratamiento de cancer con quimioterapia.
Sativex Spray bucal THCy CBD Espasmos por esclerosis miultiple

wmmmm

Fuente: PROCOMER con base en tienda en linea de Spectrum Med y MINTEL.



PAISES CON AUTORIZACION Y PRINCIPALES MERCADOS

Paises con aprobacién de cannabis medicinal, 2019 Principales mercados de cannabis medicinal
segun contenidode THC, 2019
(millonesde USD)

Para 2019, habian 56 paises o territorios con
aprobacion de cannabis medicinal, los cuales

) cuentan regulaciones para su 5900
‘11 comercializacion, importacion ylo 8
;4"'3 produccién, principalmente en Europa y )
'.-:Q:c América. <
W St o
" En Estados Unidos, el cannabis medicinal es e
ilegal a nivel federal. Sin embargo, un total =
de 36 estadgs, el [» istrito de Columbia, Guam, i

4 g v iponioies THC<1% THC21%
_ , Contenido de THC
>

o
B Estados Unidos* ® Europa** mCanada

y

‘ Puerto Rico y las Islas Virgenes de EE. UU. 586 It 7 596 304
‘ Han aprobado programas de marihuana |/ = e
cannabis medicinal.
al publico.
{'. 4

v/
*Basados en los Estados que ya tienen autorizacién de cannabis medicinal. **THC <1%: destacan Alemania y Reino Unido; THC »1% sobresalen Alemania, / 4

Italia, Reino Unido y Francia. Fuente: PROCOMER con base en New Frontier Data y Bryan, G & Co.
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CADENA DE VALOR DEL CANNABIS 4&=ee. =

Las empresas tractoras, ideal IED, serian un gran impulso para el inicio y aceleraciéon de la industria, la
transmisiondel know-how a nivel de buenas practicas productivas y de comercializacion.

. IED MERCADO INTERNACIONAL (exportacién e importacién)
) =
2. CULTIVO 3. EXTRACCION 4.PROCESAMIENTO 5.PUNTOS m
p . (productos intermedios) DE VENTA ‘;g
( Semillas_’ [ Cannabinoides ) [ Alimentos ] . . >
| leEimpenEEhn L ) [ Dispensarios* ] o
1 SEMILLAY r N r 2 . ®)
GENETICA Flor Aceites [ Cosméticos ] [ Farmacias® ] =
- y P . o
Grano ) Descascarillado (grano) [ Medicamentos ] [ e ] g
| (paraprocesamiento) | L ) Tiendas de -
1+D 1+D 1+D 1+D [ herbodietética™* J
6. DISTRIBUCION

7. PROVEEDORES DE EQUIPOS, INSUMOS Y SERVICIOS COMPLEMENTARIOS

8.SERVICIOS FINANCIEROS

9. INSTITUCIONES PUBLICAS DE CONTROL

IED: Inversién Extranjera Directa. *Cannabis medicinal. **Canamo industrial (grano). Fuente: PROCOMER basado en Uruguay XXI.
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CONSIDERACIONES FINALES

Industria del cannabis medicinal y cafiamo industrial en pleno crecimiento (CAGR 2019-2024 +23% cannabis medicinal y
CAGR 2018-2025 +22% canamo industrial). Inevitable que se dé proceso de desregulaciéon paulatinaa nivel mundial.
Relevancia en la diferenciacion legal del cafiamo industrial y marihuana (basado en % THC).

Capitalizacién de mercado valorado en miles de millones de délares para empresas en |+D de productos de cannabis
medicinal y CBD derivado de cafiamo industrial.

Grandes empresas han visto afectadas su cotizacién en el mercado de valores recientemente por la incertidumbre legal en
los mercados, exceso de capacidad productiva que ha ocasionado pérdidas y restructuracién estratégicade las empresas.

Evoluciéon actual de la industria tiene efectos en el plano tecnolégico, productivo (por ejemplo: optimizacién de variedades y
genéticas, modalidades de cultivo, métodos de procesamiento) y comercial (establecimiento de normas regulatorias para la

venta, estrategias de mercadeo, etc).
4



CONSIDERACIONES FINALES

Productos con CBD destacan como los de mayor dinamismo, sin embargo, el marco regulatorio mundial es inciertoyel
incremento de la competencia influencia los precios a la baja, lo cual hacen que el mercado sea volatil.

Cultivo de grano, cuenta con potencial comercial en un mercado de nicho (enfoque natural, vegano e intolerancias) asociado
a la fabricacion de alimentos, cosméticos, suplementos a base de la semilla y aceite como materia prima.

Tanto para el mercado local como internacional se hace fundamental el cumplimiento de en estandares de calidad
solicitados segiin mercado. Empresas exportadoras de paises como Canada y EEUU cumplen generalmente con: Buenas
Practicas Agricolas (BPA), Buenas Practicas de Manufactura (BPM), registros ante FDA, Non GMO, entre otras.

wmmmm
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CONSIDERACIONES FINALES

ElL mercado mundial del cannabis es principalmente médico (destacan en tamario EEUU, Canada y Alemania), pero la
diversidad de productos de cannabis continuara creando nuevas oportunidades para los productores, asi como nuevas
respuestas regulatorias de los paises a nivel mundial.

Con una mayor regulacion a nivel mundial se espera que el mercado medicinal se consolide. Sin embargo, la limitada
experienciade los doctores sobre los usos terapéuticos de los cannabinoides todavia ralentiza su crecimiento.

Empresas exportadoras deben cumplir con estrictos controles de calidad y trazabilidad de la produccién (industria
farmacéutica). Requiere altas inversiones y know how asociado a empresas con trayectoria productiva a nivel mundial. Para
la exportacidon deben contar con certificaciones/estdndares como: Buenas Practicas de Manufactura (BPM), Buenas
Practicas Agricolas y de Recoleccion (GACP), EU-GMP (Union Europea), Good Production Practices (Canada).

wmmmm
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CONSIDERACIONES FINALES

RETOS

e Financiamiento y seguros. * Trazabilidad.
« Desarrollo de variedades locales adaptadas segtn uso. * Posicionamiento pais ante productores con mayor
- Obtencién de tecnologia de transformacién. experiencia de cannabis en el mercado.
* Precio competitivo. * Obtencidon de estandares de calidad para la
« Competencia con otras materias primas con exportacion (implementacion BPM).
mayor trayectoria en el mercado (en canamo * Cumplimiento regulatorio para alcanzar el
industrial). mercado internacional.

* Promocién para su venta en el mercado local.

POTENCIAL ENFOQUE ESTRATEGIA-PAIS

Paz y bienestar; Seguridad juridica; Innovacién; Sostenibilidad
Ejm: atraccion de |IED en 1+D y manufactura de productos derivados de CBD de canamo (industrial), procesamiento de
productos de cannabis medicinal, incluyendo productos bajo marca privada, entre otros.

wmmmm
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